MERCOSUR
Coordinarse y Cooperar
para Crecer



[ Caracterizacion de las fluctuaciones

. Simetria de ciclos
. Identificacion de fuentes de shocks
. Volatilidad

. Interacciones precio/cantidad
|

[ El MERCOSUR tiene rasgos estructurales que ]

afectan las fluctuaciones macro

4 )
*Acuerdo joven (integracion comercial aun baja)

*Sur-Sur de ingreso medio y bajo desarrollo financiero

*Alta inestabilidad, crisis recientes y dolarizacion.
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Figura A: Ciclo del Mercosur

Argentina: Ciclo regional
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Uruguay: Ciclo regional

az

o

.15 +

&

p”)

a1 4

0205 1

5
2

=% Darwiadion s Srom Common Troend
[=1

o

o
=

% Deviasons fom Camman Trend
&
g =

,,_
=1
=

BB HE IR ESEEEEE S

A% %) 44 dd L dd 2 L L a2 I I I I I

<032

883 R 858855588



Ciclo Comun del Mercosur y Riesgo Pais Combinado
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Los socios tienen problemas similares ...

BAJO
CRECIMIENTO

VOLATILIDAD
MACROECONOMICA

INTEGRACION
INTERNACIONAL
DEFICIENTE




¢cQué Rol

para el MERCOSUR?

Competitividad

t
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MERCOSUR

olltlcas Nacloneales

o

!

Politica Regional

. F

Crédito ——
*Mercados de Capital

e|nstituciones

Crecimiento

——Estabilidad

Macroeconomia

e|nstituciones

|

lnversion
«Capital Fisico
«Capital Humano
eConocimiento



Competitividad Internacional

Condiciones de

- Financiamiento
Precios Calidad y
Variedad
Escala de
produccion
Costos Internos NN\ Innovacion, Aprendizaje,
de Produccion S Imitasidn

Competencia via precios Competencia no precio



Cooperar en la Macroeconomia para la
competitividad y el crecimiento

- Integracion Profunda para:

- Promover dimension no-precio de la competitividad.
- Mitigar los efectos y combatir el proteccionismo del norte.
- Evitar la integracion monetaria y financiera asimétrica.

—>Desarrollo de Mercados de Capital Regional para:

- Mejorar la administracion de riesgos empresarios.
- Financiar inversiones con escala y vision regional.
- Internalizar el ahorro regional.




Coordinarse para reducir la Volatilidad

- Avance paulatino pero firme con Mecanismos
Contra-ciclicos

v Fondos Regionales (Chiang Mai - FLAR).
v Coordinacién de politicas Macroecondmicas.

v Crear instancias para tratar efectos regionales de grandes
shocks externos.

—> Integracion financiera y monetaria gradual
v" Activos financieros con regulaciones MERCOSUR.
v Instrumentos de corto para manejo de politica monetaria.

v Bonos para grandes proyectos de infraestructura.




Para Coordinar la Macro de Corto Plazo

v Convergencia de las variables fundamentales en el espiritu

de Florianopolis.

v Descartar soluciones unilaterales (dolarizacion, depreciacion
a costa del vecino, politicas financieras/industriales
discriminatorias).

v Convergencia de las tasas de inflacion intrazona.
v Buscar la convergencia a la inflacion extrazona.

v" Desarrollo de Instituciones de Coordinacion (Instituciones
Monetarias; regimen cambiario)
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