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Dictamen del auditor independiente

Sres. Directores y Accionistas de

Red Mercosur de Investigaciones Econémicas
Montevideo — Uruguay

Presente

Objeto

1. Hemos auditado los estados financieros de Red Mercosur de Investigaciones Econdmicas que
comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes
estados de resultados, estado del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ejercicio anual finalizado en esa fecha y notas que contienen un resumen de las
politicas contables mas relevantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administraciéon por los estados financieros

2. La Direccion de Red Mercosur de Investigaciones Econémicas es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las normas contables adecuadas
en el Uruguay conforme a lo estipulado en el Decreto N° 291/14, el Decreto N° 372/15 vy
complementarios. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema de
control interno adecuado para que los referidos estados financieros estén libres de errores
significativos, ya sea debido a fraudes o errores, seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y realizando estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros mencionados
anteriormente, basada en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria emitidas por IAASB (por sus siglas en inglés International Auditing and
Assurance Standards Board), recogidas parcialmente en nuestro pais por el Pronunciamiento N° 18
del Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay. Dichas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos y técnicos y planifiqguemos y desempefiemos la auditoria para
obtener un grado razonable de seguridad acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos.
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4. Una auditoria implica ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las cifras y
ofras informaciones reveladas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de que existan distorsiones
significativas en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer dichas evaluaciones
de riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad, en lo referido a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, con la finalidad de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados a las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas, la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion,
asi como la evaluacién de la presentacidén general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
sustentar nuestra opiniéon de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados anteriormente presentan razonablemente en
todos sus aspectos significativos la situacién financiera de Red Mercosur de Investigaciones
Econdmicas al 31 de diciembre de 2016 y los resultados de sus operaciones, cambios en su
patrimonio y flujos de efectivo por el ejercicio anual finalizado en esa fecha de acuerdo con normas
contables adecuadas en el Uruguay, conforme a lo establecido por el Decreto N° 291/14, el Decreto
N° 372/15 y complementarios.

Montevideo, 23 de marzo de 2017
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RED MERCOSUR DE INVESTIGAGIONES ECONOMICAS
ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016

ACTIVOS e e R
ACTIVOS CORRIEMTES : | | N | i
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 72.250 251.955
Inversiones temporarias 12.567 12.667
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar ' 5.307 - 599
e enae) 265.121
ACTIVOS NO CORRIENTES B B S A
Propiedades, planta y equipo 5 770 N 1.539
- 90.894.
_ (SRS 7 S [ S
PASIVOS I [ [T e Aty
'PASIVOS CORRIENTES | | | 1N I 1
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 6 142.956 ~ 183.116
142,956 183.116
'PASIVOS NO CORRIENTES 2 | | | (. i SR
TOTAL PASIVOS _ - 142. 956 ~183. 116
PATRIMONIO
Capital 10. 000 10. 000
Ganancias acumuladas (62.062) 73.544
TOTAL PATRIMONIO R 83.544
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO L] 266.660
B ]
RSM

Inicialado Gnicamente a efectos de su relacién
con el informe del Contador Publico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS

ESTADOS FINANCIEROS

POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Estado de resultados por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2016

Notas|

Uss

. T
Ingresos de actividades ordinarias 8 106.058 597.178
Costos de venta de servicios 9 (284.199) (299.057)
UTILIDAD BRUTA | | (178.141) 298.121
Costos financieros (705) (732)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO | (178 -84‘6'i)| 297. 328‘59&
Impuesto a las ganancias
iRt

Estado del resultado integral por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2016

'RESULTADO DEL EJERCICIO
Cargos a otros resultados integrales

Notas |

uss

(178. 3-459 |

us§ |
297.389 i

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO [ | (178.846) 297.389

RSM

Inicialado Gnicamente a efectos de su relacion
con el informe del Contador Pdblico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Estado de cambios en el patrimonio por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2016

oL

00|  (223.845)|  (213.845)]
Saldos al 31 de diciembre de 2015 10.000 73.544

Aportes de capital 43.240 43.240

Saldos al 1° de enero de 2015 R
Resultado del ejercicio 297.389 297.389

Resultado del ejercicio (178.846) (178.846)

Saldos al 31 de diciembre de 2016 10.000 (62.062)|  (52.062)]

IIFM

Inicialado Gnicamente a efectos de su relacion
con el informe del Contador Publico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Estado de flujos de efectivo por el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2016

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del ejercicio (178.846) 297.389
Ajustes por:
Ajuste a resultados ejercicios anteriores 43.240 -
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 769 769
Variacion en los activos y pasivos operativos:

Disminucion (Incremento) en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (4.708) 2.401
Incremento (Disminucion) en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (40.160) (74.951)
Efectivo generado por actividades de operacion (179.705)  225.608 |
Intereses cobrados - -
Efectivo neto generado por actividacdes de operacion (179.705)  225.608
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION : l
Compra de propiedades, planta y equipo = -
Efectivo neto usado en actividades de inversion | .
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES FINANCIERAS | |
Dividendos pagados - -

Efectivo neto generado por (usado en) actividades financieras i
(DISMINUCION)INGREMENTO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO | (179, 705)1j 225, smg
Diferencia de cambio del efectivo y equivalentes al efectivo

~72.250) 251.955

Hoja__  ~

Inicialado unicamente a efectos de su relacién
con el informe del Contador Publico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Nota 1 - Informacién general

La Red Mercosur de Investigaciones Econdmicas (la “Red") es una red académica creada en 1998, que
congrega a 12 instituciones miembros pertenecientes a Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay. El objetivo de la
Red es generar investigacion econdmica rigurosa y de calidad con un enfoque regional sobre tematicas de
interés de la Region que puedan traducirse en el desarrollo de politicas. Desde la Red se busca maximizar el
aporte de la investigacién econdmica hacia la promocién y la profundizacion del proceso de integracion
regional, y la gestion de los desafios que enfrentan los paises de América del Sur a efectos de integrarse con
éxito en la economia mundial. Sobre la base de este objetivo general, la Red persigue entre otros los
siguientes objetivos especificos

° Promover, coordinar y desarrollar estudios conjuntos sobre cuestiones relacionadas con el proceso de
integracién, desde una perspectiva independiente y rigurosa.

° Destacar el papel desempefiado por la investigacién econémica independiente en el debate publico
sobre el proceso de integracién, con el fin de equilibrar las visiones politicas y sectoriales que a menudo
dominan el debate.

° Articular la generacion de conocimiento con las necesidades y demandas de los formuladores de
politicas, negociadores y otros actores que participan en el proceso de integracion, y para discutir y difundir
ampliamente los resultados de los estudios desarrollados dentro y fuera de la Red, con el objetivo de llegar a
todos los sectores clave del proceso de integracion.

Su domicilio es en Luis Piera N° 1992, piso 3, Montevideo, Uruguay.

La Red es una asociacion civil sin fines de lucro.

Nota 2 - Bases de preparacion y resumen de politicas contables significativas

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas contables adecuadas en
Uruguay, siguiendo lo establecido en el Decreto N° 291/014, el Decreto N 372/015 y complementarios.

El Decreto N° 291/014 establece que los estados financieros correspondientes a ejercicios que comiencen a
partir del 1° de enero de 2015, deben ser obligatoriamente preparados de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB — International Accounting Standards Board), a la fecha de
emision del presente decreto, traducida a idioma espafiol y publicada por la Auditoria Interna de la Nacion.
Adicionalmente este decreto establece alternativas de politicas contables y disposiciones particulares de
presentacion de estados financieros.

El Decreto N° 372/015 establece algunas modificaciones al Decreto N° 291/014, asi como los criterios para la
aplicacion por primera vez de la NIIF para PYMES.

RSM

Inicialado Unicamente a efectos de su relacion
con el informe del Contador Pablico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Bases de preparacion (continuacion)

Los Decretos N° 291/014 y N° 372/015 establecen las siguientes excepciones a la aplicacion de la NIIF para
PYMES:

- Se podra utilizar como alternativa el método de revaluacién previsto en la NIC 16 “Propiedades, planta
y equipo” y en la NIC 38 “Activos intangibles”.

- El estado de cambios en el patrimonio sera de presentacion obligatoria.

- En la aplicacidén de la Seccion 25 “Costos por préstamos’, se podra optar por la capitalizacién de
préstamos prevista en la NIC 23 “Costos por préstamos”.

- Se debera seguir aplicando la NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, en lugar de lo establecido en la
Seccion 29 “Impuesto a las ganancias”.

Los estados financieros comprenden el estado de situacion financiera, el estado de resultados, el estado del
resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio, el estado de flujos de efectivo y sus notas explicativas.

En el estado de situacion financiera se presentan los activos y pasivos clasificados como corrientes y no
corrientes. Un activo o un pasivo es considerado corriente cuando su realizacion o vencimiento ocurre dentro del
afo siguiente. Los activos se presentan por orden decreciente de liquidez.

Las cifras correspondientes al estado de situacién financiera, el estado de resultados, el estado del resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2015, son
presentadas Unicamente a los efectos de su comparacién con las del 31 de diciembre de 2016.

Conversién de monedas extranjeras

La moneda funcional de la Red es el dolar estadounidense. Las transacciones en moneda extranjera se registran
inicialmente en la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente de la fecha de la transaccion. Las partidas
monetarias en moneda extranjera a la fecha de cierre fueron convertidas utilizando el tipo de cambio de cierre.
Todas las diferencias de cambio que surgieron fueron reconocidas en ganancias o pérdidas.

Los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 fueron los siguientes:

31.12.2016 31.12.2015
US$1=%$2934 US$1=529,948

Instrumentos financieros

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable. Todas
las ventas se realizan sobre la base de las condiciones normales de crédito y las cuentas por cobrar no
devengan intereses. Al final de cada ejercicio de referencia, los valores en libros de ventas y otros créditos se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que las cantidades no son recuperables. Si es
asi, la pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en resultados.

Los pasivos financieros se registran inicialmente por el precio de la transaccion (incluyendo los costos de
transaccion). Los acreedores comerciales son obligaciones sobre la base de condiciones normales de credito y
no generan intereses. Los pasivos que devengan intereses son medidos posteriormente a costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo.

I-FM

Inicialado Unicamente a efectos de su relacion
con el informe del Contador Publico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Propiedades, planta y equipo, incluyendo propiedades de inversion

Las partidas de propiedades, planta y equipos, incluidas las propiedades de inversion, se miden al costo menos |a
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

Los terrenos no se deprecian. Para todos los demés activos, la depreciacidn se carga para asignar el costo de los
activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida Util estimada, aplicando el método lineal. Las siguientes
tasas anuales son utilizadas para la depreciacion de las propiedades, planta y equipo:

Equipos informaticos 30%

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor
residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

En la enajenacion, la diferencia entre el precio de venta neto y el importe en libros del elemento vendido se
reconoce en resultados y se incluye en "otros ingresos” u “otros gastos operativos”.

Deterioro del valor de activos no financieros

En cada fecha de presentacion de informes, las propiedades, planta y equipo son revisados para determinar si
existe alguin indicio de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro. Si hay indicios de un posible
deterioro, se estima que el importe recuperable de un activo afectado (o grupo de activos relacionados) y se
compara con su valor en libros. Si el valor estimado de recuperacion es menor, el valor en libros se reduce a su
importe recuperable estimado, y una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en el resultado del
ejercicio.

Si una pérdida por deterioro del valor de un activo no financiero distinto de la plusvalia se revierte
posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la
estimacién revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Beneficios a los empleados

(a) Beneficios a corto plazo
Las obligaciones por beneficios al personal a corto plazo son reconocidos como gastos en la medida que los
servicios relacionados son prestados. Se reconoce adicionalmente un pasivo por el monto que se espera pagar
en efectivo a corto plazo si la Sociedad tiene una obligacién presente de pagar ese importe como consecuencia
de servicios prestados por los empleados en el pasado y la obligacidén puede ser estimada con fiahilidad

(b) Beneficios por terminaciéon

La Sociedad reconoce los beneficios por terminacién de forma inmediata en sus resultados como gasto puesto
que los beneficios por terminacion no proporcionan a una entidad beneficios econdmicos futuros.

I-FM

Inicialado Unicamente a efectos de su relacion
con el informe del Contador Publico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividad ordinarias procedentes de transferencias realizadas por el Programa de Naciones
Unidas para el Desarrollo a través del Fondo Pérez Guerrero y por el centro de investigaciones por el desarrollo
internacional (en adelante IDRC por sus siglas en ingles), para la financiacién de la Red al 31 de diciembre de
2016. Al 31 de diciembre de 2015, la financiacion de Red la realizo IDRC, el BID y el Centro de estudios fiscales
(en adelante CEF). Ver nota 8.

Impuesto a las ganancias
El impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente es la suma de impuesto sobre la renta pagadera o reembolsable con respecto al resultado
imponible del periodo actual o periodos anteriores.

Un activo o pasivo por impuesto diferido se reconoce por impuestos recuperables o pagaderos en periodos
futuros como resultado de transacciones o eventos pasados. El impuesto diferido proviene de diferencias
(conocidas como diferencias temporarias) entre los valores en libros de los activos y pasivos en el estado de
situacion financiera y sus correspondientes bases impositivas. Las bases imponibles de los activos son
determinadas como consecuencia de la venta de los activos.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espera
incrementen la ganancia fiscal en el futuro, excepto aguellos asociados con plusvalia. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro y cualquier pérdida fiscal no utilizada.

Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o
estimada futura, es probable que se recupere. El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se
revisa en cada fecha en la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales
futuras. Todos los ajustes se reconocen en resultados, a menos que sean atribuibles a una partida en otro
resultado integral.

El impuesto diferido se calcula a las tasas impositivas que se espera que se apliquen a la ganancia (perdida)
fiscal de los periodos en que la administracion espera que el activo por impuestos diferidos se realice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide, sobre la base de las tasas impositivas que han sido aprobadas o sustancialmente
aprobadas al final del periodo sobre el que se informa.

Nota 3 - Supuestos clave de la incertidumbre en la estimacion

La direccion de la Red ha efectuado diversas estimaciones y supuestos relativos a la valuacion y presentacion de
los activos y pasivos a efectos de preparar los estados financieros de acuerdo con las normas contables
adecuadas en el Uruguay, por lo que los resultados reales pueden diferir de las estimaciones.

Los rubros mas significativos en los que la direccion de la Red ha realizado estimaciones de incertidumbre en la
aplicaciéon de politicas contables y que tienen un mayor efecto sobre el importe reconocido en los estados
financieros son las depreciaciones, entre otras estimaciones.

RSM

Inicialado unicamente a efectos de su relacidn
con el informe del Contador Publico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Nota 4 - Efectivo y equivalentes al efectivo

T i T

oA | ; y L
Efectivo en caja 331 416
Bancos 71.919 251.539
72250]  251.955]

Nota 5 - Propiedades, planta y equipo

Costo
(Al1°deenerode206 | 3052|  3.052]
Altas - -
Bajas - -

Diferencias por conversion

Al 31 de diciembre de 2016 3.052 3.052

Depreciacién y deterioro

Al 1° de enero de 2016 psiagt o5 1,613 1.513
Depreciacion del afio 769 769

Pérdida por deterioro = =
Diferencias por conversion - &

Al 31 de diciembre de 2016 2282 2282

Valor neto contable

Saldos al 31 de diciembre de 2016 770

“RsM

Inicialado tnicamente a efectos de su relacion
con el informe del Contador Publico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Nota 6 -

SIC Contadores Asociados
La Diaria

EDS

Nora N. Berretta Marquez
Rumbos

Omastar S.R.L. (H.Ibis)
CINVE

CEDES

CENIT

FUNCEX

Cecilia Alemany

Manuel Carballa

Natalia Uval

José Maria Fanelli
Gustavo Bittencourt
Guillermo Rozenwurcel
Taller Grafico

Papeleria Aldo $
Papeleria Aldo U$S
Ramiro Albrieu

Hugo Kantis

Andrés Lopez

Fernanda Fernandez
André Biancarelli

Diego Garcia

Fundacion Ap.FCEA

UFF - Universidad Federal Fluminen
Juana Kuramoto

Flavia Rovira

Jose Feres

Alva Creativa srl

Alvaro Calderon

Mario Tello - Pert

Preeya Mohan

Laura Pakter

Miguel Lengyel
Acreedores varios
Cheques diferidos a pagar
Cargas sociales

Gastos administrativos a pagar

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

143 143
100 100

- 18
1.600 1.600
- 90

89 89
3.420 14.220
1.000 4.500
- 9.800
1.000 1.000
3.000 3.000
853 853
3.432 7.336
39.150 39.150
1.300 1.300
500 500
112 112

- 119

- 237
16.151 14.420
(10) (10)
38.150 17.250
488 -
3.500 3.500
3.172 -
4.000 4.000
7.500 7.500
7.500 7.500
700 700

- 8.250

- 3.600

- 2.000

- 9.685

B 9.685

- 500

- 9.685

» 14

= 139

799 531
5.307 -
[Ers 1421056 i S i aautdel

B E5

RSM

Inicialado unicamente a efectos de su relacion
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Contratos pendientes de ejecucion

Los contratos que se detallan a continuacion fueron celebrados entre los afios 2014 y 2016, corresponden al
segundo, tercer y cuarto afio de ejecucién del proyecto IDRC 2013-2017. La secuencia de las investigaciones y
entregas de productos de los proyectos firmados en 2016 y 2016 culminaron en algunos casos en el afio 2016.
Quedan pendientes de entrega para el 2017 los siguientes proyectos:

CON 02/2016 — Cecilia Alemany- Uruguay
Consultoria: “Coordinacion de la Oficina de Montevideo de la Fundacién Red Mercosur’, en el periodo
comprendido entre el 2 de enero de 2016 y el 4 de mayo de 2017.

CON 09/2016 — Natalia Uval- Uruguay
Consultoria: “Edicién de todos los documentos confeccionados y publicados por la Fundacién Red Mercosur”, en
el periodo comprendido entre el 1° de setiembre de 2016 y el 31 de marzo de 2017.

CON 10/ 2016 —Diego Garcia- Uruguay.

Proyecto: Apoyo en la elaboracion de piezas gréficas el marco del proyecto “Pequefias y Medianas Empresas
(PYMES), creacién de empleo y sostenibilidad: maximizando las oportunidades del boom de los commodities en
América del Sur”, en el periodo comprendido entre el 1° de setiembre de 2016 y 30 de abril de 2017.

CON 11/ 2016 —Ramiro Albrieu- Argentina.

Proyecto: “Innovacion en sectores intensivos en RRNN el caso del petréleo y gas no convencional en Argentina”,
en el marco del proyecto “El futuro de las Industrias Extractivas en Ameérica Latina y el Caribe: Retos y
Oportunidades en Ciencia, Tecnologia e Innovacién (CTI)", en el periodo comprendido entre el 3 de diciembre de
2016 y el 31 de enero de 2017.

Nota 7 - Patrimonio

Capital

El saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 asciende US$ 10.000.
No surgieron movimientos de capital en el ejercicio considerado.
Ofros resultados integrales

Se reconocen cinco tipos de otro resultado integral como parte del resultado integral total, fuera del resultado,

cuando se producen:

|. algunas ganancias y pérdidas que surjan de la conversion de los estados financieros de un negocio en el
extranjero

Il. algunas ganancias y pérdidas que surjan de la conversién de los estados financieros a una moneda de
presentacién distinta a su moneda funcional de un negocio en el extranjero

lIl. algunas ganancias y pérdidas actuariales

[V. algunos cambios en los valores razonables de los instrumentos de cobertura

V. cambios en el superavit de revaluacion para las propiedades, planta y equipo y activos intangibles medidos
de acuerdo con el modelo de revaluacion.

RSM

Inicialado Unicamente a efectos de su relacion
con el informe del Contador Puiblico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Nota 8 - Ingresos por actividades ordinarias
(Bl R | I O R
us$ ‘ Us$ |
Ingresos Red Mercosur y varios = 11.204
Ingresos IDRC 107360 105.416 482.855
Ingresos Fondo Perez Guerrero 642 -
Ingresos BID 2014 - 91.890
Ingresos CEF 2014 - 11.229

" E| IDRC ha financiado a la Red desde su fundacién. Durante el afio 2016 la financiacion otorgada por IDRC se
realizé en el marco de un proyecto denominado “Pequefias y medianas empresas, creacion de empleo y
sostenibilidad: Maximizando las oportunidades del auge de los commodities en América del Sur’ que rige
desde del 6 de mayo del 2013 al 5 de mayo del 2017.

La financiacion prevista por IDRC permite a la Red desarrollar un llamado a proyectos anual, desarrollar y
mantener actualizado periodicamente el Observatorio Econémico de la Red (en adelante OERED), asi como el
funcionamiento basico de la Red (oficina de coordinacion y direccién ejecutiva) y su estrategia de
comunicacion (consultores). Los temas del llamado a proyectos son definidos desde el afio 2009 a través de
una consulta virtual realizada a actores claves y los proyectos son seleccionados mediante un procedimiento
claramente pautado y un tribunal externo altamente reconocido en la materia de cada llamado. En el afio 2016
se dispusieron fondos para el OERED, en donde se publican articulos cortos de temas de coyuntura, fue
realizado gracias a este proyecto asi como todas las actividades de difusién y comunicacion y las actividades
relacionadas a la formacion de una futura Red Sudamericana de investigacion

Nota 9 - Costos de venta de servicios

R - SR R

us$ | ugE T |
Gastos IDRC (266.425) (260.555)
Gastos F.Perez Guerrero @ (16.672) (10.870)
Gastos Fundacién Astur (333) (26.863)
Gastos Red Mercosur (769) (769)

@ En el afio 2015 la Fundacién Perez Guerrero Trust Fund financié un proyecto denominado “Natural resources
management in Latin America; lessons learned and opportunities for South-South cooperation with Africa” cuya
ejecucion comenzd durante el mes de marzo del 2013. Este proyecto se ejecutd en 2016 a traves de los
contratos: CON/9/2016- Natalia Uval, CON 11/2016- Ramiro Albrieu, gastos de viajes y gastos administrativos.

11
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

® En este rubro se incluyen los gastos correspondientes al proyecto “Uruguay + 25" financiado por el Banco de

Desarrollo de América Latina y el Banco Mundial y ejecutado por la Red en acuerdo con la Fundacién Astur y
la Corporacién Andina de Fomento para la realizacién de estudios “Escenarios de productividad y
competitividad”, “Integracién regional y estrategias de internacionalizacién”, “Uruguay, posibles escenarios
generales”, “Macroeconomia Estructural”, “Inversiéon y Desarrollo Econémico”, “Desigualdad y desemperio
macroeconémico”, “Cambio climatico y medidas de adaptaciéon agropecuarias”, “Commodities de base
agropecuaria en Sudamérica”. En el afio 2016 la ejecucion corresponde a trabajos de revision de documentos
realizados por CINVE y Ec.Marcel Vaillant.

“ Los gastos de la Red corresponden a la depreciacion de propiedades, planta y equipo.

Nota 10 - Beneficios fiscales

Por ser asociacion civil sin fines lucro se encuentra exonerada del impuesto a las ganancias.

Nota 11 - Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Revelar todo hecho relevante sucedido entre el cierre del periodo y la emisidn de los estados financieros.
Desde el 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha, no han ocurrido ni estan pendientes o en proyecto otros

hechos o transacciones que pudieran tener un efecto material sobre los estados financieros como para requerir
ser revelados en los mismos.

RSM
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