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Plaza Cagancha 1145 Piso 6
(11100), Montevideo, Uruguay
T +(598) 2903.03.13
F+(598)2903.03.73

WWW.ISIm.UY

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sres.

Red Mercosur de Investigaciones Economicas
Presente

Objeto

1. Hemos auditado los estados financieros en délares estadounidenses de la Red
Mercosur de Investigaciones Econémicas que comprende el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados del resultado
integral, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por el ejercicio anual
finalizado en esa fecha y notas que contienen un resumen de las politicas contables
mas relevantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

5 La Direcciéon de Red Mercosur de Investigaciones Econémicas es responsable
de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con las normas contables adecuadas en la Republica Oriental del Uruguay conforme
a lo estipulado en los Decretos N° 291/14, N° 372/15 y complementarios. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema de control
interno adecuado para que los referidos estados financieros estén libres de errores
significativos, ya sea debido a fraudes o errores, seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas, y realizando estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
mencionados anteriormente, basada en nuestra auditoria. Condujimos nuestra
auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria emitidas por IAASB
(por sus siglas en inglés International Auditing and Assurance Standards Board),
recogidas parcialmente en nuestro pafs por el Pronunciamiento N° 18 del Colegio de
Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay. Dichas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos y técnicos y planifiquemos y desempefiemos la
auditoria para obtener un grado razonable de seguridad acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos.
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4. Una auditoria implica ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre las cifras y ofras informaciones reveladas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer dichas evaluaciones de riesgo,
el auditor considera el control interno de la entidad, en lo referido a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con la finalidad de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados a las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria tambien incluye evaluar la propiedad de las politicas contables
usadas, la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccion,
asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados anteriormente presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacion financiera Red
Mercosur de Investigaciones Econdmicas al 31 de diciembre de 2015 y el
resultado de sus operaciones, flujos de efectivo y cambios en el patrimonio por el
gjercicio anual finalizado en esa fecha de acuerdo con normas contables adecuadas
en la Republica Oriental del Uruguay, conforme a lo establecido por los Decretos
N° 291/14, N° 372/15 y complementarios.

Montevideo, 28 de junio de 2016.

GAJA DE JUBILACIONES
Y PENSIONES DE

IVERSITARIOS

PESUS URUGUAYOS
TIMBRE LEY 17.738

WMUKL&(&MEJ@\ 055475531 015756 8
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Gabriela Montaldo
Contadora Puablica
Socia Directora
C.P. N° 49.365

Dictamen del Auditor Independiente 1

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Uruguay is a member of the RSM netwark and trades as RSM. RSMis the trading name used by the members of the RSM network. Each member of the
RSM network is an independent accounting and consulting firm which practices in its own right. The RSM network is not itself a separate legal entity inany
jurisdiction,



Red Mercosur de Investigacioones Econémicas

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembe de 2015

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo

Inversiones temporarias

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo

TOTAL ACTIVO

PASIVOS
Pasivos corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos no corrientes
TOTAL PASIVO

Patrimonio

Capital integrado

(Ganancias acumuladas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros

2015 2014
us$ us$
251.955 26.347
12.567 12.567
599 3.000
265.121 41.914
1.539 2.308
1,539 2.308
266.660 44.222
183.116 258.067
183.116 258.067
183.116 258.067
10.000 10.000
73.544 (223.845)
83.544 (213.845)
266.660 44.222
nmRSM

Inicialado Gnicamente a efectos de su relacion
con el Informe del Contador Piblico adjunto.




Red Mercosur de Investigacioones Econémicas
Estado del resultado integral
por el gjercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2015
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

2015 2014

Notas USs$ Us$
Ingresos de actividades ordinarias 8 597.178 397.479
Costo de ventas 9 (299.057) (438.056)
Ganancia bruta 298.121 (40.577)
Resultados financieros 10 (732) (706)
Resultado antes de impuestos 297.389 (41.283)
Resultado neto 297.389 (41.283)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que se reclasificaran al resultado del ejercicio: - -
Partidas que no se reclasificaran al resultado del ejercicio: - -
Resultado integral del ejercicio 297.389 (41.283)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros
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| Inicialada Gnicamente a efectos de su relacién
i con el informe del Contador Pablico adjunta.
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Red Mercosur de Investigacioones Econdémicas
Estado de flujos de efectivo
por el gjercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2015
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo por actividades operativas
Resultado del ejercicio
Ajustes:
Depreciacidn de propiedades, planta y equipo

Cambios en Activos y Pasivos operativos:
Disminucién/{Aumento) deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

(Disminucidn)/Aumento acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Efectivo neto proveniente de/(utilizado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion
Adquisicién de propiedades, planta y equipo
Cobro por venta de propiedades, planta y equipo
Efectivo neto proveniente def{utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiacién

Efectivo neto proveniente de/(utilizado en) actividades de financiacién
Variacién neta de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al principio del ejercicio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del ejercicio

Las nolas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros

2015 2014
us$ uss$
297.389 (41.283)
(769) -
2,401 (3.000)
(74.951) (902)
225.608 (45.185)
- (2.308)
- (2.308)
225,608 (47.493)
26.347 73.840
251.956 26.347
e
Iniclalado Gnicamente a efectos do su rolacian
i con el infanme del Contador Pablico adjunto.
1 Hoja 3 114 |
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Saldos al 1° de enero de 2014
Saldo iniciales
Saldo reexpresado

Cambios en el patrimonio

para el ejercicio 2014

Ajustes al saldo inicial

Emision de capital en acciones
Dividendos

Formacion de reservas

Resultado integral del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Cambios en el patrimonio
para el ejercicio 2015
Emisi6n de capital en acciones
Dividendos

Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Red Mercosur de Investigacioones Econdmicas
Estado de cambios en el patrimonic
por el gjercicio anual finalizado al 31 de diciembre de 2015
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

Aportes y

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros

. 3 Ajustes al Ganancias
Capital compromisos a patrintonio Reservas asumuiladas Total
capitalizar

10.000 (181.817) (171.817)
10.000 - - - (181.817) (171.817)
(745) (745)
(41.283) (41.283)
10.000 - - - (223.845) (213.845)
297.389 297,389
10,000 - - - 73.544 83.544
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RSM

© Inicialado dnicamente a efectos de su relacion

con &l informe de! Contador Publico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL Y ANTECEDENTES
11 Objetivo de la Red NMercosur de Investigaciones Econémicas

La Red Mercosur de Investigaciones Economicas (en adelante la Red) es una red académica
creada en 1998, que congrega a 12 instituciones miembros pertenecientes a Argentina, Brasil,
Paraguay y Uruguay. El objetivo de la Red es generar investigacion econdmica rigurosa y de
calidad con un enfoque regional sobre tematicas de interés de la Region que puedan traducirse
en el desarrollo de politicas. Desde la Red se busca maximizar el aporte de la investigacion
econdmica hacia la promocion y la profundizacion del proceso de integracion regional, y la
gestién de los desafios que enfrentan los paises de America del Sur a efectos de integrarse
con éxito en la economia mundial. Sobre la base de este objetivo general, la Red persigue
entre otros los siguientes objetivos especificos:

° Promover, coordinar y desarrollar estudios conjuntos sobre cuestiones relacionadas
con el proceso de integracion, desde una perspectiva independiente y rigurosa.

° Destacar el papel desempefiado por la investigacion economica independiente en el
debate publico sobre el proceso de integracion, con el fin de equilibrar las visiones politicas y
sectoriales que a menudo dominan el debate.

o Articular la generacion de conocimiento con las necesidades y demandas de los
formuladores de politicas, negociadores y otros actores que participan en el proceso de
integracion, y para discutir y difundir ampliamente los resultados de los estudios desarrollados
dentro y fuera de la Red, con el objetivo de llegar a todos los sectores clave del proceso de
integracion.

Su domicilio es en Luis Piera 1992, tercer piso, Montevideo.
La Red es una asociacion civil sin fines de lucro.
1.2 Beneficios fiscales

Por ser asociacion civil sin fines de lucro se encuentra exonerada del Impuesto a la Renta de
actividades econémicas (en adelante IRAE).

NOTA 2 — PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
21 Bases para la preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas contables
simplificadas establecidas en el Decreto N°291/014, N°372/015 y complementarios.

El Decreto N° 2981/014 en su articulo 3 establece que los emisores de menor importancia
relativa, deberan preparar sus estados financieros correspondientes a ejercicios que comiencen
a partir del 1° de enero de 2015, de acuerdo a las Secciones 2, 3,4, 5, 6,7, 8, 9, 10, 13, 14, 17,
21, 23, 27, 30, 32, 34 y 35 de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (en adelante NIIF para PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, traducida a idioma espafiol y publicada por la Auditoria Interna
de la Nacion. Adicionalmente este decreto establece alternativas de politicas contables y
disposiciones particulares de presentacion de estados financieros.

RSM

Inicialado Unicamente a efectos de su relacion
con el informe del Contador Publico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

El Decreto N° 372/015 establece que en el primer ejercicio en que corresponda la presentacion
de estados financieros de acuerdo con el Decreto N° 291/014, los mismos podran
confeccionarse, a efectos de la presentacién de la informacion comparativa, conforme a lo
exigido por la Seccién 35 — Transiciéon a la NIIF para PYMES, o conforme a la solucién
simplificada establecida en su articulo 6.

Los estados financieros comprenden el estado de situacion financiera, el estado del resultado
integral, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio y sus notas
explicativas.

En el estado de situacion financiera se presentan los activos y pasivos clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo o un pasivo es considerado corriente cuando su realizacion
o vencimiento ocurre dentro del afio siguiente.

Las cifras correspondientes al estado de situacion financiera, el estado de resultado integral, el
estado de flujos de efectivo y el estado de cambios en el patrimonio al 31 de diciembre de
2014, son presentadas Unicamente a los efectos de su comparacién con las del 31 de
diciembre de 2015.

2.2 Transicién a NIIF para PYMES

En el ejercicio anterior los estados financieros se prepararon de acuerdo a las normas
contables adecuadas en el Uruguay, siguiendo lo establecido en el Decreto N° 135/009,
(‘Emisores de estados contables de menor importancia relativa”), N° 65/010 y complementarios
y en relacion a la presentacion, de acuerdo al Decreto N° 103/991 y N° 37/010.

A efectos de la transicion a la NIIF para PYMES, la Sociedad opté por la solucién simplificada
prevista en el Decreto N° 372/015. A pesar que las presentes politicas contables no difieren
significativamente, los cambios para aplicar las normas detalladas en la nota 2.1 han sido
aplicados en este ejercicio y en los saldos del ejercicio anterior a los efectos de poder
compararlos con los presentes estados financieros.

Si bien los cambios en las normas contables modificaron diversos criterios de presentacion y
revelacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no hubo cambios en la
valuacion de activos, pasivos ni patrimonio.

2.3 Exenciones optativas a la NIIF para PYMES

La Seccién 35 permite a las entidades que adoptan por primera vez la NIIF para PYMES
considerar determinadas dispensas por Unica vez para simplificar la primera aplicacion de
dichas normas.

La Sociedad no ha hecho uso de ninguna exencion prevista en la dicha seccion.

B =) ST

RSM

Inicialado Gnicamente a efectos de su relacion

con el informe del Contador Publico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015

2.4 Moneda funcional, moneda extranjera y de presentacion de los estados
financieros

2.41 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros han sido elaborados atendiendo al concepto de moneda funcional
definido en la Seccion 30 “Conversién de la moneda extranjera” de la NIIF para PYMES. Dicha
norma establece que la moneda funcional es la del entorno econémico principal en que opera
la entidad. El entorno econémico principal en el que opera la entidad es, normalmente, aquel
en el que ésta genera y emplea el efectivo.

SegUn la norma podra considerarse moneda funcional aguella moneda:

e Que influya fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios, y del pais
o cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen fundamentalmente los precios de
venta de sus bhienes y servicios.

e  Que influya fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los materiales y de
otros costos de proporcionar bienes o suministrar los servicios (con frecuencia sera la
moneda en la cual se denominen y liquiden estos costos).

e En la cual se generan los fondos de las actividades de financiacion (emision de
instrumentos de deuda y patrimonio).

¢ En que se mantienen los importes cobrados por las actividades de operacion.

La direccion de la Sociedad considera que el dolar estadounidense (US$) es su moneda
funcional.

2.4.2 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la
aplicacion de los tipos de cambio vigentes en las fechas en las que se efectuan las
transacciones.

Los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera se expresan al tipo de cambio vigente al
cierre de cada ejercicio.

Los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 fueron
los siguientes:
31/12/2015 31/12/2014
1U8$ = $ 29,048 1US$ = § 24,369

Las diferencias de cambio del ejercicio han sido imputadas al rubro correspondiente y se
exponen en el capitulo resultados financieros del estado del resultado integral.

2.5 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de actividad ordinarias procedentes de transferencias realizadas por quienes
financian la Red se reconocen de acuerdo con el principio de lo devengado, considerando el
momento en el que se generan o incurren, independientemente de la oportunidad en que se
perciben o desembolsan.

RSM

Inicialado Unicamente a efectos de su relacién
con el informe del Contador Publico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

2.6 Reconocimiento de egresos

Los distintos conceptos de pérdidas se contabilizan de acuerdo con el principio de lo
devengado, considerando el momento en el que se generan o incurren, independientemente de
la oportunidad en que se perciben o desembolsan.

NOTA 3 - SUPUESTOS CLAVE DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

La direccién de la Sociedad ha efectuado diversas estimaciones y supuestos relativos a la
valuacién y presentacion de los activos y pasivos a efectos de preparar los estados financieros
de acuerdo con las normas contables adecuadas en Uruguay, por lo que los resultados reales

pueden diferir de las estimaciones.

Los rubros mas significativos en las que la direccion de la Sociedad ha realizado estimaciones
de incertidumbre en la aplicacién de politicas contables y que tienen un mayor efecto sobre el
importe reconocido en los estados financieros son las depreciaciones, entre otras estimaciones.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

31/12/2015 | 31/12/2014
CONCEPTO Uss$ Uss
Efectivo en caja 416 1.683
Banco ltal 251.539 24.664
Total de efectivo y equivalente de efectivo 251.955 26.347

NOTA 5 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/12015| 31/12/2014
CONCEPTO Us$ Us$
Gastos a vencer 599 3.000
Total de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 599 3.000
NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Equipos
informaticos
Us$
COSTO
Saldo al 31/12/2014 3.052
Altas
Bajas -
Saldo al 31/12/2015 3.052
DEPRECIACION Y DETERIORO
Saldo al 31/12/2014 744
Altas -
Bajas -
Depreciacion del ejercicio 769
Saldo al 31/12/20156 1.513
Valor neto contable al 31/12/2015 1.539
Valor neto contable al 31/12/2014 2.308
H =) === T
RSM

Inicialado tUnicamente a efectos de su relacion
con el informe del Contador Pdblico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015

NOTA 7 - ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

| El saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al cierre de los
estados financieros se detallan a continuacion:

31/12/2015 | 31/12/2014
CONCEPTO uss$ uSs$
SIC Contadores Asociados 143 143
La Diaria 100 100
EDS 18 -
Nora N. Berretta Marquez 1.600 4.800
Rumbos 90
Omastar S.R.L. (H.Ibis) 89 89
CINVE 14.220 26.493
CEDES 4.500 4.500
CENIT 9.800 12.300
FUNCEX 1.000 1.000
UFRJ - 12.000
Cecilia Alemany 3.000 6.000
Manuel Carballa 853 853
Natalia Uval 7.336 16
José Maria Fanelli 39.150 36.350
Gustavo Bittencourt 1.300 2.600
Guillermo Rozenwurcel 500 5.200
Taller Grafico 112 112
Papeleria Aldo $ 119 21)
Papeleria Aldo U$S 237 (113)
Ramiro Albrieu 14.420 13.200
Hugo Kantis 10) (10)
Juan Labraga - 15.000
Andrés Lopez 17.250 15.200
Fernanda Fernandez - 900
André Biancarelli 3.500 3.500
Fundacion Ap.FCEA 4.000 6.500
UFF-Univ.Federal Fluminen 7.500 7.500
Gerardo Caetano - 2.800
Juana Kuramoto 7.500 7.500
Flavia Rovira 700 700
Jose Feres 8.250 15.000
Alva Creativa srl 3.600 -
Ricardo Carciofi - 1.000
Gabriel Palazzo - 1.000
Alvaro Calderon 2.000 5.000
Mario Tello-peru 9.685 15.000
Mariana Conde Grand - 15.000
PUCP-U.Catolica Peru - 12.000
Preeya Mohan 9.685 -
Laura Pakter 500 -
Miguel Lengyel 9.685 -
Acreedores varios 14 2.765
Acreedores por Cheques Diferidos 139 1.825
Total acreedores comerciales 182.585 253.802
Acreedores cargas sociales 531 1.068
Otras deudas - 3.197
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 183.116 258.067

Inicialado unicamente a efectos de su relacién
con el informe del Contador Piblico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

7.2 Contratos pendientes de ejecucion

Los contratos que se detallan a continuacion fueron celebrados en los afios 2014 y 2015,
corresponden al segundo y tercer afio de ejecucion del proyecto IDRC 2013-2017. La
secuencia de las investigaciones y entregas de productos de los proyectos firmados en 2015
culminaron en algunos casos en el afio 2015. Quedan pendientes de entrega para el 2016 los
proyectos de acuerdo con el siguiente detalle:

CON 23/2014 — Alvaro Calderdn- Peru

Proyecto: “Mercados laborales locales, recursos naturales y capital humano: jes la escasez de
capital humano una limitante para la generacion de empleo?” en el marco del Premio Jovenes
Economistas de la Red Sudamericana de Economia Aplicada, en el periodo comprendido entre
el 15 de junio de 2014 y el 15 de febrero de 2015.

CON 27/2014 — José Feres- Argentina

Proyecto: “Evaluando las perspectivas y tendencias de los mercados de energias renovables
en américa latina, revisando las politicas gubernamentales actuales y evaluando su eficacia en
la promocién de la innovacion en el sector de energias renovables” en el marco del llamado a
proyectos realizado por la Red Mercosur y el BID, en el periodo comprendido entre el 1° de
noviembre de 2014 y el 15 de abril de 2015.

CON 06/2015 — José Feres- Argentina

Consultoria; “Realizar un trabajo de tutoria sobre el premio otorgado a Victor Sadarriaga sobre:
Efectos de la variabilidad de la temperatura en la productividad, precio y comercio internacional
de productos agricolas: Evidencia en Per(” en el marco del llamado a proyectos realizado por la
Red Mercosur y el BID, en el periodo comprendido entre el 1° de febrero de 2015 y el 15 de
junio de 2015.

CON 11/2015 — Ramiro Albrieu
Proyecto: "Coordinacién del Observatorio Econdmico de la Red Mercosur- OERED", en el
periodo comprendido entre el 13 de mayo de 2015 y el 12 de mayo de 2016.

CON 12/2015 — José Marla Fanelli
Proyecto: “Coordinacién del Observatorio Econémico de la Red Mercosur- OERED", en el
perfodo comprendido entre el 13 de mayo de 2015 y el 12 de mayo de 2016.

CON 17/2015 — Natalia Uval
COnsultoria: “Edicion de todos los documentos confeccionados y publicados por la Fundacion
Red Mercosur’, en el perfodo comprendido entre el 6 de mayo de 2015 y el 5 de mayo de 2016.

CON 18/2015 — José Maria Fanelli
Proyecto: “realizar un papel de multidimencionalidad del concepto de sostenibilidad en Ameérica

del Sur; Ideas de base para el Reporte 2016.", en el periodo comprendido entre el 20 de marzo
de 2015 y el 30 de julio de 2016.

CON 19/2015 — Laura Pakter

Consultoria; “traduccion al inglés de diversos documentos publicados por la Red Mercosur’
“Cooperacion regional para el manejo de la liquidez internacional en el Mercosur / Regional
cooperation for international liquidity management in Mercosur”, financiado por el Perez
Guerrero Trust Fund (PGTF), en el perfodo comprendido entre el 20 de junio de 2015 y el 31 de
junio de 2016.

Inicialado Gnicamente a efectos de su relacion
con el informe del Contador Publico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015

CON 21/2015 — Alva Creativa- Uruguay

Consultoria: disefio de imagen e infografia del Reporte Anual de la Red Mercosur en el marco
del proyecto “Pequefias y Medianas Empresas (PYMES), creacion de empleo y sostenibilidad:
maximizando las oportunidades del boom de los commodities en America del Sur”, en el
periodo comprendido entre el 24 de setiembre de 2015 al 15 de noviembre de 2015.

CON 23/2015- Mario Tello- Peru

Proyecto: “Eslabonamientos y Generacion de Empleo de Productos de Industrias Extractivas
del Pert” en el marco del proyecto “El futuro de las Industrias Extractivas en América Latina y el
Caribe: Retos y Oportunidades en Ciencia, Tecnologia e Innovacién (CTI)", en el periodo
comprendido entre el 22 de diciembre de 2015 y el 15 de junio de 2016.

CON 24/2015- Preeya Mohan- Trinidad y Tobago
Proyecto: “Trinidad y Tobago: Proveedores de servicios de Gas y Petroleo” en el marco del
proyecto “El futuro de las Industrias Extractivas en América Latina y el Caribe: Retos y
Oportunidades en Ciencia, Tecnologia e Innovacion (CTI)", en el periodo comprendido entre el
22 de diciembre de 2015 y el 15 de junio de 2016.

CON 25/2015-Miguel Lengyel- Argentina.

Proyecto: “Innovacion en sectores intensivos en RRNN el caso del petrdleo y gas no
convencional en Argentina’, en el marco del proyecto “El futuro de las Industrias Extractivas en
América Latina y el Caribe: Retos y Oportunidades en Ciencia, Tecnologia e Innovacion (CTI)",
en el periodo comprendido entre el 22 de diciembre de 2015 y el 15 de junio de 2016.

NOTA 8 - CAPITAL INTEGRADO
Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 del capital integrado ascienden a US$ 10.000.

No surgieron movimientos de capital en el periodo considerado.

NOTA 9 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividad ordinarias procedentes de transferencias realizadas por el Banco
Internacional de Desarrollo (en adelante BID), por el centro de investigaciones por el desarrollo
internacional (en adelante IDRC por sus siglas en ingles), para la financiacion de la Red al 31
de diciembre de 2015. Al 31 de diciembre de 2014, la financiacion de Red la realizé IDRC, el
BID y el Centro de estudios fiscales (en adelante CEF). Los mismos se ajustan al siguiente
detalle:

31/12/2015| 31/12/2014
CONCEPTO US$ Us$

Ingresos Red Mercosur y varios 11.204 19.104
Ingresos IDRC 107360 (1) 482.855 257.795
Ingresos BID 2013 24.000
Ingresos BID 2014 91.890 84.141
ingresos CEF 2014 2) 11.229 12.439
Total de ingresos de actividades ordinarias 597.178 397.479
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(1) El IDRC ha financiado a la Red desde su fundacion. Durante el afio 2015 la financiacion
otorgada por IDRC se realizé en el marco de un proyecto denominado “Pequefias y medianas
empresas, creacion de empleo y sostenibilidad: Maximizando las oportunidades del auge de los
commodities en América del Sur” que rige desde del 6 de mayo del 2013 al 5 de mayo del
2017.

La financiacién prevista por el centro permite a la Red desarrollar un llamado a proyectos
anualmente, desarrollar y mantener actualizado periédicamente el Observatorio Economico de
la Red (en adelante OERED), asi como el funcionamiento basico de la Red (oficina de
coordinacion y direccion ejecutiva) y su estrategia de comunicacion (consultores). Los temas
del llamado a proyectos son definidos desde el afio 2009 a través de una consulta virtual
realizada a actores claves, y los proyectos son seleccionados mediante un procedimiento
claramente pautado y un tribunal externo altamente reconocido en la materia de cada llamado.
En el afio 2015 se dispusieron fondos para el Premio de periodistas para realizar una nota
periodistica sobre el tema Recursos Naturales con el objetivo de apoyar y reconocer el trabajo
profesional de los/las periodistas latinoamericanos/as especializados/as en la cobertura de
temas vinculados a los recursos naturales, especificamente en las areas de cadenas globales
de valor, innovacién y tecnologia aplicada al uso de los recursos naturales. EIl OERED, en
donde se publican articulos cortos de temas de coyuntura, fue realizado gracias a este proyecto
asi como todas las actividades de difusion y comunicacion y las actividades relacionadas a la
formacion de una futura Red Sudamericana de investigacion.

(2) En setiembre de 2014 la Red firmé un convenio con el Centro de Estudios Fiscales para la
financiacion de un estudio sobre Instrumentos fiscales para el control y la reducciéon de la
contaminacién de los cursos de agua, estudio aplicado a la cuenca del Rio Santa Lucia. Dicho
estudio se ejecuto a través del contrato CEN 07/2014.

NOTA 10 — COSTO DE VENTAS

31/12/2015 31/12/2014
Concepto US$ Us$
Gastos IDRC 260.555 336.793
Gastos CEF - 25.248
Gastos F.Perez Guerrero  (3) 10.870 13.500
Gastos Fundacion Astur  (4) 26.863 62.515
Gastos Red Mercosur (5) 769 -
Total de costo de venta 299.057 438.056

(3) En el afio 2015 la Fundacion Perez Guerrero Trust Fund financié un proyecto denominado
“Natural resources management in Latin America: lessons learned and opportunities for South-
South cooperation with Africa” cuya ejecucion comenz6 durante el mes de marzo del 2013

Este proyecto se ejecutd a través de los contratos: CON/13/2015 Ricardo Carciofi vy
CON/14/2015 Guillermo Rozenwurcel.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(4) En este rubro se incluyen los gastos correspondientes al proyecto “Uruguay + 25" financiado
por el Banco de Desarrollo de Ameérica Latina y el Banco Mundial y ejecutado por la Red en
acuerdo con la Fundacion Astur y la Corporacion Andina de Fomento para la realizacion de
estudios “Escenarios de productividad y competitividad”, “Integracion regional y estrategias de
internacionalizacion”, “Uruguay, posibles escenarios generales”, “Macroeconomia Estructural”,
“Inversiéon y Desarrollo Econdmico”, “Desigualdad y desempefio macroeconémico”, “Cambio
climatico y medidas de adaptacion agropecuarias”, “Commodities de base agropecuaria en
Sudamérica’, ejecutados a través de los contratos CON 14/2013, CON 15/2013, CON 16/2013
y Addendum, CON 21/2013, CEN 3/2013, CEN 4/2013, CEN 5/2013, CEN 6/2013, a los que se
agregaron los contratos CON 26/2014, CON 27/2014, CON 28/2014 y CON 29/2014.

(5) Los gastos de la Red corresponden a la amortizacion de bienes de uso.

NOTA 11 - RESULTADOS FINANCIEROS

31/12/2015| 31/12/2014
CONCEPTO Us$ US$
Diferencias de cambio perdidas (732) (706)
Total de resultado financiero (732) (706)

NOTA 12 — POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Red identifica los riesgos gue afectan el negocio, asi como los efectos que estos riesgos
tienen en los estados financieros de la entidad.

Los estados financieros no contemplan ajustes derivados de la situacién econémica - financiera
del pals ni de aquellos lugares donde se encuentran ubicadas las inversiones. En
consecuencia, no incluyen contingencias al respecto, asi como tampoco a la eventual
volatilidad de las referidas inversiones.

No se han realizado provisiones por eventuales restricciones a la libre disponibilidad de fondos
derivadas de disposiciones legales, que pudieran emitirse.

Los principales riesgos que afectan la operativa de la sociedad son:

12.1 Riesgo de Mercado

La Red se encuentra teéricamente expuesta a los siguientes factores de riesgo de mercado:

a. Tipo de Cambio

La Red mantiene una posicién propia neta activa en todas las monedas, siendo su principal

activo las disponibilidades. La Red no utiliza instrumentos de cobertura que le permitan
neutralizar el riesgo de cambio.

Inicialado unicamente a efectos de su relacién
con el informe del Contador Pablico adjunto.
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RED MERCOSUR DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Debajo se expone la posicién en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2015 y 31 de

diciembre 2014:
31/12/2015 31/12/2014
$ | uss $ | uss
Activo corriente
Disponibilidades 96.672 3.228 174.889 s T
Total activo 96.672 3.228 174.889 TATT
Pasivo corriente
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 32.972 1.100 137.609 5.647
Total pasivo 32972 1.100 137.609 5.647
Posicion neta 63.700 2.128 37.280 1.530

b. Tasa de Interés

LLa Red no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés.

12.2 Riesgo de Crédito
LLa Red no se encuentra expuesta al riesgo de credito.
12.3 Riesgo de Liquidez

Este riesgo no es relevante para la Red.

NOTA 13 - HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha, no han ocurrido ni estan pendientes o en
proyecto, hechos o transacciones que pudieran tener un efecto material sobre los Estados
contables como para requerir ser revelados en los mismos.

Montevideo, 27 de junio de 2016.
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